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Insuficiencia dinamica, crecimiento
y desempleo en México, 1974-2012
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I am confident that the theory that the
“warranted” equilibrium growth rate of
laissez-faire capitalism, without management
or interference, is unstable, stands firm.

Roy E Harrod (1973, p. 45).

Resumen

El articulo presenta una reformulacién de la hipétesis de znsuficiencia dindmica de Prebisch
(1970), analiza la teorfa dinamica de Harrod (1939), la ley Kaldor-Verdoorn (Kaldor,
1966; 1967) y la teoria del crecimiento endégeno de Thirlwall (1969; 2000). A posteriori
estudiamos los determinantes del crecimiento econémico y del desempleo en México
durante el periodo 1974-2012. Con base en el analisis empirico, sostenemos que una baja
tasa de acumulacién genera una reducida absorcién de empleo, una baja productividad
del trabajo y menortes posibilidades de crecimiento econémico en el largo plazo.
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Abstract

The paper draws from Prebisch’s hyphotesis of dynamic insufficiency, Harrod’s dynamic
theory, Kaldor-Verdoorn law and Thirlwall’s endogenous growth theory and looks at the
determinants of Mexico’s economic growth and unemployment rates during the period
1974-2012. Our empirical estimation shows that a low rate of capital accumulation
generates insufficient absorption of labour force, low labour productivity and a slow
long-run growth rate of output.
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INTRODUCCION

La incapacidad de sostener el crecimiento acelerado del producto interno bruto
(p1B) registrado durante 1960-1981 (6.9% en promedio anual), ha conducido ala
economia mexicana a una trampa de ingreso medio, fruto de un estancamiento
prolongado desde la crisis de deuda externa de 1982 al presente: la tasa de cre-
cimiento promedio anual del pIB per capita fue 3.78% en el periodo 1960-1981
y 1.18% en 1990-2012.

Diversas hipotesis han concurrido a explicar este status guo. En los analisis
ortodoxos, el anémico crecimiento econémico se ha atribuido a la falta de dina-
mismo de la productividad (Banco de México, 2013; BID, 2013; Banco Mun-
dial, 2014; rm1, 2014), lo que a su vez se debe a las altas tasas de informalidad
laboral (60%) auspiciadas por los sistemas de proteccion social que subsidian
e incentivan el trabajo informal. Otros factores que contribuyen a ralentizar
la economia, de acuerdo con estos analisis, son: las fallas de mercado y de go-
bierno; el racionamiento de crédito y los altos impuestos; politicas monetarias
y fiscales prociclicas (rv1, 2014); la rigidez institucional del mercado de trabajo
que incrementa la tasa de desempleo; los oligopolios y monopolios que inhiben
la innovacion tecnologica y la competitividad, generando ineficiencia productiva
y conductas rentistas y la escasez de capital humano derivada de rigideces en el
sector educativo y un Estado débil rehén de los monopolios, los sindicatos y los
poderes facticos. Este panorama incrementa los costos de transaccion, obtura el
estado de derecho, impide la accion libre de las fuerzas del mercado y conduce
al estancamiento productivo. Se infiere de este diagnostico que la solucion
estriba en las reformas microeconémicas auspiciadas por el actual gobierno
(Kehoe y Meza, 2013).

Otros autores fundamentan su analisis en las leyes Kaldor-Verdoorn (Kaldor,
1966; 1967; Verdoorn, 1949)' para sostener que el crecimiento del piB y de la pro-
ductividad estan asociados a cambios estructurales y al desarrollo del sector
industrial (Bielschowsky, 2009; Brady, Yunus y Gereffi, 2011; Ros, 2013a 'y 2013b;
McCausland y Ioannis, 2012; Ocampo, 2001; Pérez y Vernengo, 2012; Szirmai,
2012; Thirlwall, 2006). Para Ros (2013a) la caida de la productividad ha sido

1 EI debate sobre las leyes de Kaldor se puede consultar en Rowthorn (1975), McCombie y Ridder
(1983), Thitlwall (2003); estudios empiricos para la economia mexicana se encuentran en Calderén
Villarreal y Martinez (2005) y Quintana, Rosales y Mun (2013).
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efecto del estancamiento del producto y de la baja acumulacion de capital, el
problema esencial del estancamiento econémico de México es la politica ma-
croeconémica. Puyana y Romero (2009) coinciden con Ros (2013a) en que las
causas del lento crecimiento son la sobrevaluacion del tipo de cambio real y el
modelo macroeconémico.

En nuestra hipétesis justipreciamos la Ley Kaldor-Verdoorn (kv) y la hip6-
tesis de insuficiencia dinamica (HID) de Prebisch (1970), quien concibe que el
crecimiento del producto industrial es una condicion necesaria pero no suficiente
para alcanzar el pleno empleo de la fuerza de trabajo; sostenemos que tanto
la ley Kv como la HID suponen sustitucion entre los factores de produccion, lo
que juzgamos incorrecto para economias en desarrollo. En el caso de México,
la evidencia empirica documenta complementariedad entre capital y trabajo.
Esto implica que en la ley kv, dado el supuesto de sustitucion, el coeficiente
de Verdoorn depende de la elasticidad de la oferta de trabajo. En cambio, dado
nuestro supuesto de complementariedad, el coeficiente de Verdoorn esta deter-
minado fundamentalmente por un parametro tecnolégico derivado de la acu-
mulacioén de capital; es la acumulacion de capital la que determina la absorcion
de trabajo y la productividad, por lo que el cambio del producto por trabajador
queda desvinculado de la variaciéon de los salarios.”> A diferencia de Prebisch
(1970), en nuestro analisis la HID se basa en la endogeneidad de la tasa natural
de crecimiento econémico (g,) (Thirlwall, 1969) y en la divergencia de ésta
respecto a la tasa de crecimiento garantizada (g,,) (Harrod, 1939). Sostenemos
que la HID, generada por una baja tasa de acumulacion de capital, se deriva de un
desequilibrio temporal entre la inversion y el ahorro formado en la economia,
z.e., de un desequilibrio entre g, y g,,- Definimos la tasa natural de acumulacién
de capital (g,;) como la que mantiene constante el desempleo, en tanto que g, se
define como la tasa de crecimiento que mantiene el pleno empleo del capital;
suponemos que g, > &, en el caso de economias en desarrollo, condiciéon que
genera dos efectos: desempleo estructural y presiones inflacionarias en la eco-
nomia. Y consideramos que la HID puede explicarse a través de la divergencia

entre g, V Q-

2 Lasleyes de Kaldor y la HID de Prebisch, por el contrario, suponen sustitucioén entre capital y trabajo,
lo cual no es consistente con el caso de economias con excedente de mano de obra 4 /a Lewis (1954).
Cf. También Ros (2013b).
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El resto del presente articulo se compone como sigue: en la segunda parte
presentamos un coeficiente de insuficiencia dinamica alternativo al sugerido por
Prebisch (1970) y al coeficiente de Verdoorn; en la tercera analizamos la diver-
gencia entre la tasa natural de acumulacion de capital y la tasa de crecimiento
garantizada; la cuarta contiene una evaluaciéon empirica de nuestra hipotesis
para el caso de México y la quinta las conclusiones.

UN COEFICIENTE DE INSUFICIENCIA DINAMICA

Prebisch (1970) pensaba, igual que Kaldor, que el crecimiento econémico se
explicaba fundamentalmente por el crecimiento del sector industrial y que,
para el caso de América Latina, existia una tasa de crecimiento del producto
industrial-manufacturero asociada a una tasa de acumulacién de capital que
tenfa la capacidad de absorber la fuerza de trabajo redundante generada por la
expansion demografica, el exceso de fuerza de trabajo en sectores de actividad
con baja productividad y el desempleo tecnolégico. Si esa tasa de crecimiento
no era lo suficientemente alta, las economias tenderian hacia el estancamiento.
Este fenémeno fue descrito por Prebisch como un problema de insuficiencia
dindmica (ID).

El origen del problema de 1D reside en un desequilibrio temporal entre la
productividad y el coeficiente de inversion. El ingreso generado por los aumentos
de la productividad induce la formacién de ahorro en la economia. ILa cuestion es
que el capital necesario para absorber la fuerza de trabajo “redundante” es mayor
que el ahorro generado, esto implica que la tasa de crecimiento del producto
industrial manufacturero es menor que la tasa que garantiza la absorcion de la
fuerza de trabajo existente en la economia.

Para resolver la dificultad de 1D Prebisch propone incrementar el ritmo de
acumulacion de capital y el coeficiente de inversion, ademas de mejorar la uti-
lizacion del capital existente. Para aumentar la acumulacion de capital hay que
incrementar el ahorro comprimiendo el consumo de los grupos de ingreso mas
alto relativo al consumo de los otros grupos de bajos ingresos. Este ahorro debe
transformarse en produccion de bienes de capital, lo que requiere aumentar el
coeficiente de inversion. Existe un problema en este proceso. Llas economias
no tienen una capacidad interna suficiente para producir bienes de capital o
para importarlos. Adicionalmente, el incremento de la demanda de bienes de
capital y de bienes de consumo debido a un aumento del ingreso, sélo se puede
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satisfacer incrementando el grado de utilizacién de la capacidad productiva.
Asi, la tasa de crecimiento del producto industrial requiere un aumento de la
acumulacion de capital y también una mejor utilizacién del capital existente.’

El fenémeno de insuficiencia dinamica identificado por Prebisch (1970)
emerge de la incapacidad del sistema econémico de absorber el incremento
de la poblacion activa y la fuerza de trabajo desempleada a causa del progreso
tecnoldgico.* En este sentido, la HID es una enmienda a las leyes de Kaldor, en
particular a la idea implicita de que un coeficiente de Verdoorn suficientemente
significativo bastaria para alcanzar el pleno empleo del trabajo:> Kaldor supone
que el crecimiento del producto industrial-manufacturero garantiza el pleno
empleo de la fuerza de trabajo; Prebisch argumenta que la tasa de acumulacion
de capital, manifiesta en la tasa de crecimiento del producto industrial-manu-
facturero, es determinante en la evolucion del empleo de la fuerza de trabajo, lo
que afecta indirectamente a la tasa de crecimiento de la productividad laboral.
Nuestra interpretacion es que para Prebisch la existencia de rendimientos cre-
cientes es condicion necesaria, pero no suficiente, para generar pleno empleo
de la fuerza de trabajo a largo plazo. Esto exige una elaboraciéon del coeficiente de
1D sobre la base del supuesto de complementariedad (por oposicion al de susti-
tucion, presente tanto en Kaldor como en Prebisch), donde el coeficiente esta
determinado fundamentalmente por un parametro tecnolégico derivado de la
acumulacién de capital.

3 Prebisch anticipé que este proceso de cambio estructural llevaria demasiado tiempo, por lo cual
sugiri6 la aportacion de recursos externos hasta que la sustitucion de importaciones y el crecimiento
de las exportaciones permitieran el empleo adecuado del ahorro formado al interior de la economia.
También propuso una reforma agratia que tuviera por objetivo adoptar técnicas de produccién que
elevaran la productividad a través del aumento de los rendimientos de la tierra.

4 Taliteratura sobre ID es escasa, y el escrutinio empirico de la 1D atin mds: Tokman (1982; 1989) analizan
la segmentacion de la estructura productiva y los mercados de trabajo en relacién con la HID; Casillas
(1993-1994) analiza la 1D como un #rade off entre productividad y demanda de trabajo; Welters (2004)
estudia las implicaciones de la ID, la distribucién del ingreso y el cambio tecnoldgico en el crecimiento
de América Latina.

5 Elcoeficiente de Verdoorn establece la elasticidad de la productividad del trabajo respecto al producto
y esta determinado por A =p/q=1— (1/(B + o(k/l)), donde 0. y P son coeficientes de una funcién de
produccion Cobb-Douglas y existe sustitucion entre el trabajo (k) y el capital (I). La Ley de Verdootn
puede reformularse para mostrar que la trayectoria de crecimiento de la productividad estd acompa-
flada por un rapido crecimiento de la acumulacién de capital. Esta relacién se puede observar en la
siguiente ecuacion p = (y/a) + (o — 1)/ov)g + (b/a)k, donde (o — 1)/t es el coeficiente de Verdoorn
y b/oL es la tasa de crecimiento del capital.
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Considérense —siguiendo a Ros (2000)— una funcién de produccion de elas-
ticidad de sustitucion constante (ESC) y complementariedad entre el trabajo y el
capital; el coeficiente de Kv se transforma en un coeficiente de insuficiencia dindmica.
A continuacién desarrollamos este concepto. Sea:

Y = KY[oK? +(1- oc)L"]% (1]

una funcién de produccion esc, de propotciones fijas, donde Y es el producto

agregado, K es el capital, L es el trabajo, Y es un parametro tecnolégico, o y

(1-0) son elasticidades del producto ante variaciones en el capital y el trabajo,

respectivamente, y KV es el efecto externo del acervo de capital promedio. Cuan-

do p = oo la ecuacion [1] converge a una funcién de produccion de Leontief.
La funcién de produccién se puede expresar en forma intensiva como:

1
p=K[ok’ +(1-a)’]? [1a]
donde p el producto por trabajador y k el capital por trabajador. Siguiendo a

Ros (2000), tomamos los logaritmos de [1a] y diferenciamos respecto al tiempo,
asi obtenemos:

.~ OokP[K-L]

=yK+——-—=— 2

PV e (=) )

y calculamos la funcién de demanda de trabajo. A partir de la ecuacion [2]

obtenemos:

1

Y KY O 3

w=—=(1-o)K" oc(—) +(1-a

o 19 [ ) e )}

donde w es el salario real. Tomando logaritmos de [3] y diferenciando respecto
al tiempo, obtenemos la siguiente ecuacion:

.~ o(l-p)K-L]

R =)k 4
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donde w es la tasa de crecimiento de salario, K es la tasa de crecimiento del

capital y L es la tasa de crecimiento del trabajo. Si T = o/[av + (1-0)KP], la
ecuacion [4] se puede expresar como:

w=yK+n(1-p)K-n(1-p)L [5]

despejando para L de [5], obtenemos:

ﬁ:[KH]K—G—w (6]
T T

donde 6 = 1/(1-p). La ecuacion [6] es la demanda de trabajo. Para incorporar
la oferta de trabajo consideramos la elasticidad del trabajo al capital:

dlog L _ dlogw
dlogK ~ dlogK

Con e = dlogL/dlogw. La elasticidad del trabajo al capital es:

dlogL wyo+m
dlogK

c
T+—
e

La ecuacion [2] se puede expresar como:
p=K(y+m)—nl 9]

A partir de [8] despejamos para K y sustituimos en [9] para obtener:

~ 2| TA+oy
-]

donde A = ye + o(1-{e). Si p = ]}—ZA:
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A A A + oy
P=y (A +e)+oy(l+e) 1]

La ecuacién [11] es la tasa de crecimiento de la productividad dependiente de la
tasa de crecimiento del producto con un coeficiente Verdoorn v = [(TA+oV)/
(m(A+e) + oy(1+e)]. El crecimiento de la productividad depende de varios fac-
tores. SiG =1y A= 1 es el caso de una funcién de producciéon Cobb Douglas
con sustitucién de factores, entonces p = (1/(1+e)), la tasa de crecimiento
de la productividad depende de la elasticidad del trabajo respecto a cambios
en el salario real. Sin embargo, si se trata de una funcién de proporciones fijas,
donde el capital y el trabajo son complementarios, con 6 =0 y A = e, enton-
ces p=1y(¥/(1+W)), el coeficiente de Verdoorn es (y/(1+V)), la elasticidad
de la productividad del trabajo respecto al producto agregado es un parametro
tecnologico asociado al proceso de acumulacion de capital que no depende de la
elasticidad del trabajo respecto al salario; f expresa la existencia de rendimientos
crecientes a escala debido a que Wy > 0y 1 > (y/(1+y)) > 0.

Este coeficiente refleja mejor la hipdtesis de 1D, toda vez que: 1) la elasticidad
del trabajo vzs-a-vis el capital es relevante, dado que refleja el grado de absorcion
de fuerza de trabajo cuando hay acumulacion de capital; 2) la productividad
es resultado del efecto de la acumulacion de capital en el crecimiento del pro-
ducto a través del coeficiente (Y/(1+y)). Denominaremos a este resultado el
coeficiente de insuficiencia dindmica debido a su consonancia con la 1D, aunque debe
destacarse que difiere de la idea de Prebisch en que no supone sustitucion de
factores productivos.

Suponiendo complementariedad entre el capital y el trabajo, la ecuacion [0]
también se puede expresar de la siguiente forma:

polzvemg

1= [12]

con Tt =0/(o + (1-0) K.

El argumento del problema de 1D es que la acumulacién de capital es de-
terminante en la absorcién de trabajo y, por tanto, en el incremento de la pro-
ductividad y en el crecimiento del producto en el largo plazo. En este sentido,
consideramos que el coeficiente de insuficiencia dindmica expresa claramente
esta idea.
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DIVERGENCIA ENTRE LA TASA NATURAL DE ACUMULACION
DE CAPITAL Y LA TASA GARANTIZADA DE CRECIMIENTO

La teorfa de la dinamica econémica de Harrod (1939) y la HID de Prebisch (1970)
se proponen explorar el mismo problema: determinar las condiciones necesa-
rias para alcanzar una tasa de crecimiento del producto e pleno empleo de
la fuerza de trabajo.

Se trata de la tasa natural de crecimiento (g,) dada por la tasa de crecimiento
de la poblacion mas la productividad del trabajo, variables que por simplificacion
Harrod supuso exogenas. El pleno empleo del capital y del trabajo requiere que

0= 8w = &n donde:

S %/ AY
8=-=1 = [13]
c %Y Y

es la tasa de crecimiento observada y

-5
gw - c [14]

r

es la tasa de crecimiento garantizada. g, es igual al cociente entre la tasa de
ahorro (5) y el incremento observado en la razén capital-producto (¢ = K/Y);
Q. estd determinada por el equilibtio entre el ahorro planeado (S, =sY) y la
inversién planeada (I, = c,AY), donde ¢, es el incremento requerido en la re-
lacién capital-producto. La tasa garantizada es la tasa que mantiene el pleno
empleo del capital y su funcién es inducir suficiente inversion en la economia
para igualar el ahorro planeado.

Para que exista un equilibrio dinamico la economia debe crecer a la tasa
garantizada. Si §, > g, 1a inversion planeada es mayor al ahorro planeado y g,
tendera a alejarse (por encima) de §,. Por el contrario, si g, < Qu, &, cada vez
sera menor. El equilibrio entre g, y g, no garantiza el pleno empleo del trabajo,
éste depende de g,. El problema en el corto plazo, o del ciclo econémico, se
deriva de la divergencia entre g, y §,; en tanto que el problema de crecimiento
del capital y el trabajo en el largo plazo se desprende de la divergencia entre g,
V &u 1§ > Qu» 12 fuerza de trabajo tiende a crecer mas rapido que la acumu-
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lacion de capital y se genera una condicion de desempleo estructural. Dada la
complementariedad entre el trabajo y el capital, si g, crece mas rapido que g,
el resultado es desempleo estructural o zsuficiencia dindmica; la acumulacion de
capital no consigue absorber la fuerza de trabajo redundante en la economfia.
Como se puede observar, la hipotesis de Prebisch (1970) es consistente con la
teorfa de Harrod (1939): el problema de insuficiencia dinamica se origina por
un desequilibrio temporal entre el ahorro y la inversion. Si g, > ¢, la inversion
planeada es mayor al ahorro planeado, lo que también puede causar presiones
inflacionarias en la economia.

El ajuste entre g, y . proviene de politicas de desarrollo especificas (Ha-
rrod, 1939; Cruz, 2008). Por ejemplo, se puede reducir g, —disminuyendo el
crecimiento de la poblacién o la tasa de progreso técnico ahorrador de tra-
bajo— e incrementar g, —aumentando la tasa de ahorro—, considerando que
g, se determina exégenamente. Sin embargo, Thirlwall (1969) propuso una
técnica —variante de la Ley de Okun (1962) — para probar la endogeneidad de
gy vis-d-vis 1a demanda, g,, y analiz6 mecanismos de ajuste (la oferta de trabajo
es elastica) entre g, v €, Thirlwall definié g, como la tasa de crecimiento del
producto que mantiene constante la tasa de desempleo (1):°

8 =0+ 04U [15]

donde g; es la tasa de crecimiento del producto y # es la tasa de crecimiento
del desempleo. Cuando u =0, g; = Olp; 0 es la g, en periodos normales. Para
probar la endogeneidad de g, se incluye una variable ficticia en periodos en

que 8o> &t
8= 0o+ 0:DU; — 6u, [16]
donde DU es una variable dummy con valor igual a uno siempre que g; > 0

(siempre que g, > g,) y con valor igual a 0 en otros casos. Entonces ¢ + ¢, es
la g, durante los periodos de expansion (g,,.). La elasticidad de g, tiende a ser

6 Por el lado de la productividad laboral, la endogeneidad se explica a través de la existencia de rendi-
mientos estaticos y dinamicos vinculados al crecimiento del producto y al progreso técnico generado
por la acumulacién de capital, por rendimientos crecientes en las actividades productivas, por procesos
de aprendizaje, learning by doing, y por una mayor extensién de mercado (Thirlwall, 2003).
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mas baja en los paises desarrollados que en los paises en desarrollo debido a
que en éstos el desempleo involuntatio es mayor.’

Este método de Thirlwall es susceptible de adaptarse heuristicamente en
nuestra pesquisa de probar la HID en la que una tasa de acumulacién de capital
requerida equilibra el mercado de trabajo. Si no existe acumulaciéon de capital,
aun cuando una economia tenga excedente de oferta de fuerza de trabajo, las
tasas g, v . Seran bajas. Consideramos que la oferta de fuerza de trabajo exis-
tente no es el tnico determinante de la elasticidad de g,,. Si suponemos que el
capital y el trabajo son complementarios, la tasa de acumulaciéon de capital se
convierte en un factor relevante para explicar la elasticidad de g,. Puesto que
las economfas, especialmente las economias en desarrollo, estan restringidas en su
acervo de capital, §, v . estaran afectadas por la tasa de acumulacion de capital.
La cuestion es saber si existe una tasa natural de acumulacion de capital (g,4)
que mantiene constante la tasa de desempleo 1; en otras palabras, si existe una
g que cumple con la funcioén de absorcion de la fuerza de trabajo redundante
en la economia a largo plazo.

Una especificacion econométrica que describe nuestro argumento es como
sigue:

ki=o0u +viu, (17]
k;= o, + B,DU, — You, (18]

donde k; es la tasa de acumulacién de capital, u; es la tasa de variacion del des-
empleo, DU es la variable ficticia del modelo, 0; de la ecuacién [17] es la tasa
natural en periodos normales y 0, + 3, de la ecuacion [18] es la tasa natural de
acumulacioén en periodos de expansion (§,,). Dado que en las economias en
desarrollo no existe pleno empleo, la tasa de acumulacion de capital no es igual
a la tasa de crecimiento del producto de la economia. En linea con el argumento
de Harrod, si g« > g 1a fuerza de trabajo tiende a crecer mas rapido que la
acumulacion de capital y se genera una condicion de desempleo estructural. En
nuestra version de la tasa natural se espera que empiricamente la tasa natural
de acumulacién de capital sea baja pero mayor que la tasa garantizada, lo que

7 La hipétesis de la endogeneidad de g, se ha confirmado para diversos paises (Thirlwall, 1969; Leén-
Ledesma y Thirlwall, 2002; Perrotini y Tlatelpa, 2003; Vogel, 2009; Dray y Thirlwall, 2011; Molerés
y Perrotini, 2013; Perrotini y Landa, 2015).
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corrobora la existencia de insuficiencia dinamica en la economia. En el caso
de economias en desarrollo, esta condicion tiende a permanecer a lo largo del
tiempo.

A continuacién realizamos una evaluacion empirica de la elasticidad entre
Quk Y Suke» Y POsteriormente analizamos la relacion existente entre g, v g4 El
objetivo es saber si es posible encontrar un equilibrio entre ambas tasas o si, por
el contrario, la economia tiende hacia una condiciéon de desempleo estructural
debido a una baja tasa de acumulacién de capital.

ANALISIS EMPIRICO: EL CASO DE MExiCcO
Calculo de la tasa natural de acumulacion de capital

Entre 1960 y 1981 la tasa de crecimiento del piB promedi6 6.9%; de 1982 a 1989
fue 0.62% y de 1990 a 2010 2.8%. La tasa de acumulacién de capital tuvo un
comportamiento similar: durante 1960-1981 la tasa de acumulacion promedio
5.9%; de 1982 a 1989 fue 2.58% y 2.44% en 1990-2010. En la economia mexi-
cana una mas baja tasa de empleo acompafia a una baja tasa de crecimiento
econémico y a una baja tasa de crecimiento del producto manufacturero en el
periodo de liberalizacién econémica (LE), condicion que contrasta con el analisis
que hiciera Prebisch cuando formul6 su HID en la década de los setenta, en la que
se observaba una significativa tasa de crecimiento del producto industrial y del
producto agregado a la par de un crecimiento significativo de la tasa de empleo.

Del cuadro 1 se desprende que la tasa de participacion del sector industrial
y de las manufacturas se mantuvo con ligeras variaciones a lo largo del periodo
de estudio. En contraste con este comportamiento, la tasa de participacion del
sector agricola declin6 de forma significativa: en el periodo de industrializacion
por sustituciéon de importaciones (1s1) fue 6.49% en comparaciéon con 3.87%
en el periodo de LE.

Siguiendo el argumento de Prebisch, la evolucién de la estructura produc-
tiva también se caracteriza por cambios en la estructura del empleo. La tasa de
participacion del empleo industrial respecto al empleo total fue 23.32% en el
periodo 1960-1981, 26.32% en el periodo de cambio estructural, 1982-1989, y
26.80% en el de LE. Es notable, por otro lado, el incremento de la participacion
del empleo del sector servicios en el empleo total, 36.10% en el periodo 151,
47.09% en el de cambio estructural y 55.32% en el de LE.
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Cuadro 1
1960-1981 1982-1989 1990-2012
PIB 6.90 0.62 2.80
PIB per capita 3.78 -1.37 1.18
PIB por trabajador 2.81 -2.67 0.98
Crecimiento del p1B agricola 3.57 0.15 1.74
Crecimiento del ris industrial 7.22 0.54 2.72
Crecimiento del piB manufacturas 6.76 1.03 2.95
Crecimiento del r1B servicios 6.93 1.17 2.89
Tasa de acumulacién de capital 5.99 2.95 2.44
Tasa de crecimiento del capital por trabajador 1.93 -0.38 0.69
PIB agricola/piB 6.49 4.65 3.87
piB industrial/p1B 30.60 29.92 31.31
PIB servicios/pis 56.87 59.29 59.66
piB manufactura/pris 17.22 16.36 17.88
Crecimiento de la poblacion 2.96 2.01 1.57
Crecimiento del empleo total 4.00 3.37 1.79
Crecimiento del empleo agricola 1.05 2.10 -0.99
Crecimiento del empleo industrial 6.20 2.99 1.76
Crecimiento del empleo manufacturas 6.00 3.40 0.77
Crecimiento del empleo en servicios 5.89 4.39 2.83
Empleo agricola/Empleo total 40.58 26.59 17.82
Empleo industrial/Empleo total 23.32 26.32 26.80
Empleo manufacturas/Empleo total 17.42 19.27 18.07
Empleo servicios/Empleo total 36.10 47.09 55.32
Productividad laboral agregada 2.90 -2.75 1.01
Productividad laboral del sector agricola 1.01 —2.45 0.96
Productividad laboral del sector industrial 2.52 -1.94 2.74
Productividad laboral del sector manufacturas 0.94 -2.23 2.12
Productividad laboral del sector servicios 0.88 -3.36 0.12

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Mundial y del Groningen Growth and Development
Center Database.
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La tasa de crecimiento del empleo total se desacelerd: en el periodo 1s1 fue 4%
y en el de LE 1.79%. El empleo del sector industrial también se deprimio, pasé
de 6.2 a 1.76%. Sigui6 la misma tendencia la tasa de crecimiento promedio
anual del empleo del sector manufacturero, 6% en el primer periodo y 0.77%
en el segundo.

Lo anterior pone en evidencia dos problemas. El primero, una caida en el
ritmo de crecimiento del producto industrial-manufacturero —que es el motor
de crecimiento de la economia— y segundo, una menor participacion del empleo
en la industria y un aumento del empleo en el sector servicios, sector con baja
capacidad de absorcion de fuerza de trabajo relativo a la capacidad de absorcion
del sector industrial-manufacturero.

La tasa de crecimiento de la productividad laboral agregada fue 2.90% en el
periodo 1s1y 1.01% en el de LE; la de las manufacturas fue 0.94% en el primer
periodo y 2.12% en el segundo. La productividad laboral en el sector servicios,
en el periodo 1960-1981, fue 0.88% en comparacién con 0.12 en el periodo
1990-2012.

La ley kv y la HID enseflan que existe una estrecha relacioén entre el producto
por trabajador y el acervo de capital por trabajador. La economia mexicana no
es la excepcion. Como se puede observar en el cuadro 1, existe una correlacion
positiva entre el producto por trabajador y el capital por trabajador. El produc-
to por trabajador crecié mas rapido, 2.81%, en el periodo 1s1 que en el de LE,
0.98%. Lo mismo sucede con el crecimiento del capital por trabajador, 1.93%
en el periodo 1s1 y 0.69% en el de LE.

El calculo del coeficiente de Verdoorn glosado por Kaldor supone sustitu-
cion entre los factores de produccién y utiliza una funcion de producciéon Cobb
Douglas para obtener el coeficiente. En el caso de México no existe una relacion
de sustitucion entre el capital y el trabajo, la trayectoria de las variables parece
indicar complementariedad entre ambos factores (véase la grafica 1).

Un fenémeno importante a destacar es la caida significativa de la tasa de
acumulacién de capital. En particular, durante el periodo 1974-1981 fue 6.8%,
en el periodo de reformas estructurales 2.5% y en el periodo de LE fue 3.4%.
Esta trayectoria muestra un proceso de desacumulacion en la economia aunado
a un proceso de desindustrializacién prematura, pues el producto industrial
también disminuy6 entre el periodo 181y el de LE (véase la grafica 2).
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Grafica 1
Capital y trabajo, 1974-2012
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Nota: el capital esta medido al poder de paridad de compra y a precios constantes
de 2005. El trabajo esta expresado en millones de personas empleadas.

Fuente: elaboracion propia con datos del Penn World Table, del Banco Mundial y
del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Grafica 2
Tasa de acumulacion de capital, 1974-2012
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Fuente: elaboracion propia con datos del Penn World Table.
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Ahora analicemos la existencia de endogeneidad de la tasa natural de acumula-
cion de capital. La relacion existente entre la tasa de acumulacion de capital y la
variacion porcentual del desempleo se observa en la grafica 3. A fin de realizar
la demostraciéon de la HID con base en la zasa natural de acumnlacion de capital,
determinamos un periodo de analisis de 1974 a 2012, que corresponde con la
informacioén encontrada para la variaciéon porcentual del desempleo.

Gréfica 3
Tasa de acumulacion de capital
y variacion de la tasa de desempleo, 1974-2012
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Fuente: elaboracién propia con datos del Penn World Table y de la Organizacion
Internacional del Trabajo (o1T).

Debido a que hay pocas observaciones de las variables del modelo en cada
subperiodo, utilizamos las técnicas de estimacion rolling regressions y de minimos
cuadrados ordinarios (MCO) para calcular §,xy Q. la longitud de cada subperio-
do traslapado es de 20 afios. En la ecuacion [17] la estimacion de g, esta dada
por el término constante Of;. El término constante resulto ser estadisticamente
significativo. Cuando afiadimos la variable ficticia (ecuacion [18]) también re-
sult6 ser estadisticamente significativa. La suma de o, + [3, nos proporciond la
tasa natural de acumulacién en periodos de expansion. La g, oscilé alrededor
de 3%, mientras que la g, lo hizo en torno a 4.5%. La grafica 4 ilustra los
resultados de nuestras estimaciones.
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Grafica 4
Tasa natural de acumulacion de capital, 1974-2012
(tasas en periodos normales y de expansion)
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Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Mundial, del Penn World Table,
del iNEc1 y de la orT.

Como se puede observar, la tasa natural de la acumulacion de capital tiende a ser
mayor en periodos de auge que en periodos normales, lo que quiere decir que
la tasa natural es endégena a la acumulacion de capital. La tasa de crecimiento
de la acumulacién observada en periodos de auge estimuld el crecimiento de la
fuerza de trabajo y de la productividad en 1.3 por ciento.

Desde el inicio del periodo de analisis y hasta mediados de la década de los
ochenta la tasa natural en periodos normales y la correspondiente a periodos
de auge siguieron una tendencia a la baja. Sin embargo, a fines de los ochenta y
principios de los noventa ambas tienen una tendencia a aumentar aunque esta
tendencia desaparece hacia el final del periodo de analisis.

En la grifica 5 podemos observar que ¢ ha seguido el comportamiento
del promedio de la tasa de crecimiento del capital, k, en cada subpetiodo, la
correlacion entre ambas tasas es positiva. No obstante, existe una brecha signifi-
cativa entre ellas, lo que comprueba nuestra HID, es decir, la tasa de acumulacion

de capital ha sido insuficiente para absorber la fuerza de trabajo existente en
la economia.
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Grafica 5
Tasa natural de acumulacion de capital
y tasa crecimiento promedio del capital, 1974-2012
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Fuente: elaboraciéon propia con datos del Banco Mundial, del Penn World Table,
del iNEGI y de la orT.

En la grafica 6 se observa la elasticidad de la tasa natural de la acumulacion
de capital: la elasticidad de g, a §,x muestra una relacién positiva respecto al
promedio de crecimiento del capital. A mayor acumulacién de capital, mayor
la elasticidad de G, vis-d-vis g, dado el crecimiento de la fuerza de trabajo.
Pese a ello, la elasticidad de g, respecto a g, ha disminuido gradualmente,
igual que el promedio de la tasa de crecimiento del capital. También es impor-
tante destacar que la relacion entre la elasticidad y el promedio de la tasa de
crecimiento del capital se torna negativa alrededor de 1985, lo que implica que
la existencia de fuerza de trabajo excedente no garantiza necesariamente una
mayor elasticidad.

En suma, las tasas g, v & dependen de la acumulacion de capital, y la elas-
ticidad de la tasa natural de crecimiento esta positivamente relacionada con el
nivel promedio del crecimiento de capital a partir de la crisis de deuda en la
década de los ochenta.

La reformulacién de la endogeneidad de la tasa natural a partir de la incor-
poracion de la acumulacion de capital nos permite confirmar la existencia del
problema de insuficiencia dinamica de Prebisch. Para el caso de México, la tasa
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de acumulacién es tan baja que no tiene la capacidad de absorber la oferta de
empleo existente en la economia y, en consecuencia, genera menor productividad
y una menor tasa de crecimiento econémico a largo plazo.

Grafica 6
Elasticidad de g, a g, 1974-2012
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Fuente: elaboracion propia con datos del Penn World Table, del iNec1 y de la orT.
Calculo de la tasa garantizada

El céalculo de la tasa de crecimiento de la capacidad econémica permite obtener
la tasa de crecimiento garantizada de Harrod. Shaikh y Moudud (2004) mues-
tran que una forma de analizar la capacidad econémica es a través del segui-
miento de su trayectoria. El modelo de Shaikh y Moudud (2004) para medir
la capacidad econémica parte de una identidad y dos ecuaciones de compot-
tamiento. La identidad es Y, = (Y/Y*)(Y*/K)K, donde Y es el producto, Y* la
capacidad econémica y K es el capital. Sea v = Y*/K la raz6n capacidad econo-
mica (CE) a capital y # = Y/Y* la tasa de utilizacién de la capacidad, entonces:

log Y, =log K, + log v, + log u, [19]

donde el producto y el capital son variables observadas. En el lado izquierdo de
la ecuacién, Shaikh y Moudud (2004) suponen que el producto fluctia alre-
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dedor de la cE en el largo plazo, de modo que la tasa de utilizacion observada
u, fluctta alrededor de una tasa de utilizacion normal o deseada (u*= 1), esto
implica que las empresas pueden mantener cierta correspondencia entre la CE y
el producto real en el largo plazo. En términos logaritmicos, con e, que re-
presenta el término de error aleatorio, tenemos:

log u; = e, [20]

Un segundo supuesto consiste en una especificacion general del cambio técnico,
en el que la razén capacidad-capital cambia parcialmente en el tiempo en res-
puesta a cambios técnicos autbnomos (coeficiente [B), y parcialmente en respuesta
al cambio técnico incorporado, que depende de la tasa de acumulacién de capi-
tal (coeficiente [3,). Sea g, = B1+ B,<1, en términos logatitmicos, con el término
de error aleatorio aumentado, €,;, obtenemos la siguiente ecuacion:

log v, =By + Pit + Bolog k, + ey, [21]

Las ecuaciones [19] a [21] forman un modelo general de la relacién entre el
producto y el sfock de capital que enfrenta cambio técnico y capacidad de utili-
zacion fluctuante. Combinando estas tres ecuaciones obtenemos:

log Y, = 0o, + oyt + o, log k; + e [22]

donde oy = By, 0, = By, 0, = 1 + B, y el término de error e, = e, + €. La ecua-
cion [22] implica que los logaritmos del producto y del capital estan cointe-
grados y que existe la posibilidad de una tendencia determinista lineal en la
informacion.

LLa ecuacién [20] implica que el valor actual del producto en el largo plazo es
igual a la capacidad econémica (Y*). A partir de la estimacion de la capacidad
se puede derivar la tasa de utilizacion de la cg, u = Y/Y* y la razén capital-ck,
v=Y*K.

Con base en esta metodologfa calculamos la tasa de crecimiento garantizada
de Harrod para el caso de México durante el periodo 1974-2012. Se utilizaron
el pB y el acervo de capital, medidos a poder de paridad de compra y a precios
constantes de 2005 de la base de datos del Penn World Table.

Siguiendo a Shaikh y Moudud (2004), primero realizamos la prueba de raices
unitarias de las series del PiB y del capital. Como se puede observar en las gra-
ficas 1 y 2, parece haber una relacién de largo plazo entre ambas variables.
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Grafica 7
Logaritmo del producto y del capital, 1971-2012
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Fuente: elaboracion propia con datos del Penn World Table.

El orden de integracion del producto y del capital es I(1). Utilizamos el método
de Pesaran, Shin y Smith (2001) para evaluar la relacién de equilibrio en el largo
plazo entre ambas variables.

Pesaran, Shin y Smith (2001) desarrollan un método de estimacion que re-
suelve los problemas asociados con pruebas de raices unitarias y muestras pe-
quefias.® Estos autores proponen una forma de probar la existencia de una
relacién entre variables en niveles que puede aplicarse con independencia de si
los regresores son de orden 1(0) o I(1), o estan mutuamente cointegrados. El mé-
todo subyacente en este enfoque es similar al estadistico de Wald o la prueba
estadistica F en una regresion generalizada de tipo Dickey-Fuller que prueba la
significancia de las variables rezagadas en niveles, en un equilibrio sin restric-
ciones condicionales a través de un modelo de correccion de errores. Me-
diante esta metodologia se muestra que las distribuciones asintéticas de ambos
estadisticos no son estandar bajo la hipdtesis nula de que no existe ninguna

8 Sumetodologia es alternativa a los métodos de analisis de la existencia de relaciones entre variables en
niveles basados en técnicas de cointegracion (Engle-Granger, 1987), sistemas basados en regresiones
con muestras pequefias (Johansen, 1991; 1995), procedimientos basados en el anlisis de los residuos
pata probar la hipétesis nula de cointegracién (Shin, 1994) o sistemas basados en tendencias comunes
estocasticas (Stock y Watson, 1988).
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relacion entre las variables incluidas —en niveles—, independientemente de si
los regresores son de orden I(0) o I(1), o mutuamente cointegrados. Pesaran,
Shin y Smith (2001) sostienen que su método es consistente y que del mismo se
deriva una distribucion asintética bien definida para un conjunto de regresores
que son una mezcla de variables de orden 1(0) o I(1).

En este método se proporcionan dos conjuntos de valores criticos asintéticos
para dos casos en que los regresores son puramente de orden I1(0) o puramente
de orden I(1). Debido a que estos dos conjuntos de valores criticos proporcio-
nan limites a los valores criticos de los regresores de orden 1(0) o I(1), o que
estan mutuamente cointegrados, se propone una forma para probar dichos
limites. Si la prueba de Wald o la prueba F estadistica cae fuera de los limites
de los valores criticos se puede inferir un resultado sin necesidad de conocer
el orden de integracion de las variables. No obstante, si la prueba de Wald o la
prueba F estadistica cae dentro de los limites, la inferencia no es concluyente y
se requerira saber el orden de integracion de las variables antes de saber si los
resultados son concluyentes.

Siguiendo el método de Pesaran, Shin y Smith (2001), primero construimos
un modelo de correcciéon de errores sin restricciones (MCEU) para probar la
existencia de una relacién de largo plazo entre el crecimiento del producto y
el crecimiento del capital durante el periodo 1953-2012. El método de Pesaran
sugiere construir dicho modelo de lo general a lo particular; partimos de la
ecuacion [23] —la ecuacion de correccion de error— para luego construir
la ecuacion [24]:

ly =Yo+ Vilk+ vt + u, [23]
dly = 8o+ 0,ly(=1) + d,Ik(-1) + &5t + d:d(ly(-1)) + d,d(ly(-2))

+ 8,Jd(ly(=3)) + 8ed(ly(=4) + 8,d(IK) + Sed(Ik(~1)) + Sod(Ik(~2))
+ 80d(Ik(=3)) + 811(Ik(—4))

[24]

donde ly es el logaritmo del producto, Ik es el logatitmo del capital, t es el tiem-
po, U; es el término de error aleatotio, ly(—m) y lk(—n) indican el nimero de
rezagos del logaritmo del producto y del capital respectivamente; d(ly) y d(lk)
expresan, en ese orden, la primera diferencia del logaritmo del producto y del
capital. Después de estimar la ecuacion [24] y probar la significancia estadistica
de los coeficientes el resultado fue la ecuacion [25]:
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dly = 8+ &,ly(=1) + Solk(-1) + &:d(ly(-1)) + 8,d(ly(-2)) [25]
+ &sld(lk) + dsd(Ik(-1) + 8,DU, + 6sDU, + &DU,
donde DU, es una variable dummy con valor de 1 en 1961 y cero para el resto
del petiodo, DU, tiene valor de 1 en 2009 y cero para el resto del petiodo y DU;,
tiene valor de 1 en 1953 y cero para el resto del periodo.

En seguida realizamos la prueba de Wald para probar la independencia
lineal entre los coeficientes de la ecuacién [25], es decir, la hipotesis nula (H,)
indica que 8= 8; = 8,= ... = 8y = 0. Debido a que se rechaza la H,, evalua-
mos los resultados de estimar la ecuacion [25] a través del método de Pesaran
(bounds testing approach o enfoque de prueba de limites) que nos permite anali-
zar la presencia de una relaciéon de largo plazo entre el producto y el capital.
Primero usamos la prueba I para determinar la significancia estadistica de las
variables rezagadas —en niveles— incluidas en la ecuacién [257]:

dly = 0.2275+ 0.13771ly(-1) + 0.11321k(~1) — 0.1863d(Iy(-1))
— 0.2135d(ly(-2)) + 2.8218d(lk) — 1.2461d(Ik(-1) 25
—0.0647DU, - 0.0762DU, — 0.0663DU,

El método de Pesaran nos da dos conjuntos de valores criticos, uno de ellos
supone que todas las variables son de orden I(0) y el segundo supone que todas
las variables son de orden I(1) o I(0). En cada caso se proporciona una banda
que cubre todas las posibles clasificaciones de las variables en I(1) o I(0). De
acuerdo con Pesaran, si el valor del estadistico F cae dentro del limite de la
banda de los valores criticos, el resultado es inconcluso y entonces depende
del orden de integracion de las variables. La segunda prueba es una prueba del
valor del estadistico t sobre el valor de la variable dependiente rezagada en la
ecuacion [25°]. El estadistico t no tiene una distribucién estandar y depende de
si las variables son individualmente de orden I(1) o I(0). El valor del estadistico
F y del estadistico t indicara la presencia de una relacién de largo plazo entre
las variables.

El valor del estadistico F fue 23.27, mayor a los valores criticos segun las
tablas de Pesaran (3.02-3.51), entonces los resultados presentados en la ecua-
cién [257] indican que existe una relacion de largo plazo entre el crecimiento
del producto y el crecimiento del capital. Adicionalmente, el modelo pasa las
pruebas de normalidad, estabilidad, autocorrelacion y heterocedasticidad.
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A partir de la ecuacion [25°] recuperamos la ecuaciéon de correccion de
error, cuyo resultado se muestra en la ecuacion [20].

0.2275 — 0.1377ly + 0.11321k = 0 26]

De la ecuacién [24] despejamos para ly y obtenemos:

ly = 1.6521 + 0.82081k [267]

A partir de la ecuacion [26] calculamos el producto estimado. A continuacion,

localizamos el aflo en que el producto efectivo presentd la maxima tasa de cre-

cimiento y tomamos ese valor del PIB como el producto potencial de ese afio,

posteriormente utilizamos la serie del producto estimado y, por regla de tres, cal-

culamos la capacidad econémica. La tasa garantizada se estima como la tasa de

crecimiento anual de la capacidad econémica. Los resultados se reflejan en la
grafica 8.

Grafica 8
Capacidad econdmica, 1974-2012
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Fuente: elaboracién propia con datos del Penn World Table.

La tendencia de capacidad econémica cambié después de la crisis de deuda de
1982, mientras que durante la liberalizacion financiera muestra leves cambios.
La grafica 9 muestra el comportamiento del producto potencial y del efectivo.
Como se puede observar, la crisis de deuda en 1982 y las crisis financieras de
1995, asi como la de 2009, cambiaron la tendencia de ambas variables.
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Grafica 9
Capacidad econémica y producto efectivo, 1974-2012
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En la grafica 10 mostramos la tasa de utilizacién de capacidad econémica.

Grafica 10
Gap, 1974-2012
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Fuente: elaboracién propia con datos del Penn World Table.

La grafica 11 muestra el crecimiento de la capacidad econémica. En nuestro
analisis se trata de la tasa de crecimiento garantizada de Harrod. Como nota
interesante, el promedio de g, antes de la crisis de deuda es alrededor de 5.5%,
en el periodo de cambio estructural de 1.7% y en el de liberalizacién financiera

de 2.8% aproximadamente.
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Grafica 11

Tasa garantizada, 1974-2012
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Fuente: elaboracion propia con datos del Penn World Table.

En la grafica 12 mostramos la divergencia entre la tasa natural de acumulacion
y la tasa garantizada.

Grafica 12
Tasa natural de acumulacion de capital en periodos normales (g,
y de auge (g«) y tasa garantizada, 1974-2012
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La tasa garantizada casi siempre fue menor a la tasa natural de acumulacion de
capital en periodos normales, con excepcion del cuarto subperiodo. Debido a
que g,k > &, la economia tendié hacia el desempleo estructural, la tasa de cre-
cimiento efectiva excedi6 a la necesaria para inducir a la inversion a igualarse al
ahorro. De acuerdo con Harrod y Prebisch, esto induce presiones inflacionarias
debido a que los planes de inversién fueron mayores a los planes de ahorro,
lo que conduce al desequilibrio. Adicionalmente, el crecimiento de la fuerza
de trabajo fue mayor al de la acumulacién de capital; o en términos de la 1D, el
crecimiento del capital fue menor al necesario para absorber la fuerza de trabajo
que hay en la economia.

CONCLUSIONES

Las leyes de Kaldor y la HID de Prebisch sostienen que el crecimiento de las eco-
nomias depende del proceso de industrializacion. En Kaldor esto se explica por
el efecto de los rendimientos crecientes en el crecimiento de la productividad, de
ello se infiere que los rendimientos crecientes son una condicion suficiente para
generar pleno empleo de la fuerza de trabajo a largo plazo. Prebisch, en cambio,
considera que dicha condicion es necesaria pero no suficiente para dinamizar
el empleo de la fuerza laboral y sostiene que el factor clave se asienta en la acu-
mulacion de capital y su efecto en la absorcion de empleo en la economia. Este
efecto también puede analizarse a través de la divergencia entre la tasa natural
y la tasa de crecimiento garantizada (Harrod, 1939). Una tasa natural mayor a
la tasa garantizada explica de forma consistente el desempleo estructural de las
economias en el largo plazo, una idea afin a la HID de Prebisch.

En el presente trabajo realizamos una reinterpretacion de la ley kv a la luz
de la HiD. Criticamos el supuesto de sustituibilidad y afirmamos la existencia de
complementariedad entre los factores de produccion. A partir de esto reformu-
lamos el coeficiente Verdoorn y generamos un coeficiente de insuficiencia dindmica,
segun el cual el crecimiento del empleo se explica fundamentalmente por el
proceso de acumulacion de capital, un resultado que responde adecuadamente
ala Hip. Ademas, con base en una reformulacion de la endogeneidad de la tasa
natural de Thirlwall, calculamos la tasa natural de acumulacién de capital, g
Posteriormente, con base en el método de Shaikh y Moudud (2004), calculamos
la tasa de crecimiento garantizada, g, de Harrod y analizamos la divergencia
entre g V S La evidencia empirica para el caso de México confirma que g
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fue mayor a g, en otras palabras, la tasa de acumulacion de capital que man-
tiene constante el desempleo fue baja en el periodo de analisis, pero mayor a
la tasa de crecimiento garantizada, lo que genera desempleo estructural en la
economia, un resultado que es consistente de acuerdo con la HID de Prebisch,
pero que difiere de Prebisch (1970) en cuanto que no suponemos sustituibilidad
entre capital y trabajo.

En nuestra opinién, la hipotesis de Casillas (1993-1994) respecto a la exis-
tencia de una correlacién negativa entre el crecimiento del empleo y la produc-
tividad, no constata la HID de Prebisch, pues deja fuera del analisis el factor
determinante del comportamiento del empleo y la productividad.” De forma
conjunta, nuestra reformulacién de la endogeneidad de la tasa natural, en con-
traste con la de Thirlwall (1969), muestra con mas claridad porqué aun cuando
una economia tenga una cantidad importante de fuerza de trabajo, las tasas g,
y e pueden ser bajas debido a una baja tasa de acumulacién de capital."” Final-
mente, la divergencia entre la tasa natural de acumulacion de capital y la tasa de
crecimiento garantizada confirma la existencia de 1D en la economia.

Consideramos que el presente articulo desarrolla una mejor caracterizacion
del problema de 1D a través de un enfoque que comprende las aportaciones de
Prebisch-Kaldor-Harrod-Thirlwall. Nuestro trabajo revitaliza la HID de Prebisch
como una explicacion de los determinantes del estancamiento de las economias
en desarrollo, ademas de que propone una forma de evaluar dicha perspectiva
teorica.

Finalmente, un siguiente paso en nuestra investigacion es incorporar el analisis
de las causas de una baja tasa de acumulacion de capital, a saber: 1) un régimen de
baja inversion, 2) disparidades en la distribucion del ingreso, 3) el efecto del co-
mercio y los términos de intercambio en el proceso de acumulacion de capital.
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